
  
 

 

 

เหตุผล 
 ทริสเรทติ้ง เพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อีซี่ บาย จ ากัด (มหาชน ) เป็นระดับ “BBB+” จาก
ระดับ“BBB”   และคงอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ าประกันของบริษัทท่ีระดับ “BBB+” อันดับเครดิตองค์กร
สะท้อนถึงฐานเงินทุน  รวมถึงฐานะทางการเงินและคุณภาพสินทรัพย์ท่ีดีขึ้นอย่างต่อเนื่องของบริษัทในช่วงปี 
2551 ถึงคร่ึงแรกของปี 2555 และสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งของบริษัทใน ธุรกิจสินเชื่อเพื่อการบริโภค
ที่ไม่ใช่ธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิต มีข้อจ ากัดจากฐานะทางเครดิตที่อ่อนแอ
ลงของบริษัทแม่คือ ACOM Co., Ltd. (ACOM) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จากความเสี่ยงของกลุ่มลูกค้าที่มี
ความอ่อนไหวต่อภาวะแวดล้อมทางเศรษฐกิจ รวมทั้งการแข่งขันที่รุนแรง ปัจจัยเหล่านี้ อาจจ ากัดการเติบโต
ทางธุรกิจและการท าก าไร รวมถึงอาจท าให้คุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทถดถอยลงในอนาคต  
 อันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ าประกันสะท้อนถึงฐานะการเงินที่อ่อนแอลงของ ACOM ซึ่งเป็นผู้ค้ าประกัน
หุ้นกู้ของบริษัท ทั้งนี้ฐานะการเงินของ ACOM อ่อนแอลงตั้งแตปี 2552 เนื่องจากการตั้งส ารองท่ีเพิ่มขึ้นทั้ง
ส าหรับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้และส าหรับใช้คืนแก่ลูกค้าที่จ่ายดอกเบี้ยไว้เกิน ตามผลบังคับใช้ อย่างเต็ม
รูปแบบตามกฎหมาย  “Money Lending Business Law” ในประเทศ ญี่ปุ่น รวมถึงภาวะแวดล้อมทาง
เศรษฐกิจของประเทศญี่ปุ่นที่เอื้อต่อการประกอบธุรกิจน้อยลง  อนึ่ง อันดับเครดิตของ ACOM ปัจจุบันอยู่ที่
ระดับ “BB+” ด้วยแนวโน้ม “Stable” หรือ “คงท่ี” ซึ่งจัดโดย Standard & Poor’s (S&P) 
 ตามเงื่อนไขสัญญาการค้ าประกันที่ก าหนดภายใต้กฎหมายของประเทศญี่ปุ่น บริษัทแม่ผู้ค้ าประกันจะ
ให้การค้ าประกันเต็มจ านวนแก่หุ้นกู้ที่ได้รับการจัดอันดับเครดิตดังกล่าวอย่างไม่มีเงื่อนไขและไม่สามารถเพิก
ถอนได้หากบริษัทอีซี่ บายไม่สามารถช าระเงินได้ตามก าหนด ในกรณีที่บริษัทถูกฟ้องล้มละลายและมีการ
จ่ายคืนหนี้แก่ผู้ถือหุ้นกู้แต่หนี้นั้นถูกเรียกคืน ภาระการช าระหนี้ดังกล่าวจะตกเป็นของบริษัทผู้ค้ าประกันและ
จะมีผลในการช าระหนี้ทันที นอกจากนี้ หาก ACOM มีการควบรวมกิจการ บริษัทใหม่ที่เกิดขึ้นหลังการควบ
รวมกิจการจะต้องรับภาระผูกพันในการค้ าประกันหุ้นกู้ดังกล่าวด้วย หาก ผู้ค้ าประกันไม่สามารถจ่ายช าระ ได้
ตามก าหนดหลังจากได้รับหนังสือบอกกล่าวแล้ว ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้สามารถด าเนินการตามกฎหมาย ณ ศาล
พาณิชย์ในประเทศญี่ปุ่นเพื่อฟ้องร้องเรียกเงินที่ผิดนัดช าระคืนได้ ภาระผูกพันของผู้ค้ าประกัน ภายใต้สัญญา
การค้ าประกันนี้จะมีล าดับของสิทธิเรียกร้องเท่าเทียมกับหนี้ไม่มีประกันและไม่ด้อยสิทธิอื่นๆ ของผู้ค้ าประกัน  
 ACOM รายงานผลก าไรสุทธิทั้งส้ิน 21 พันล้านเยนในปีงบประมาณ 2555 (สิ้นสุดเดือนมีนาคม 2555) 
เนื่องจากการลดลงอย่างมากของการกันส ารองเพิ่ม จากการที่ผู้กู้สามารถขอ คืนดอกเบี้ยที่จ่ายเกินไปก่อน
หน้านี้ได้และจากการลดลงของค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน  ส่งผลให้ผลก าไรของบริษัท ดีขึ้นอย่างมากเม่ือ
เทียบกับผลขาดทุนสุทธิถึง  203 พันล้านเยนในปีงบประมาณ 2554 ส าหรับไตรมาสแรก ของปีงบประมาณ 
2556 ACOM รายงานผลก าไรที่ เพิ่มขึ้น โดยมีก าไรสุทธิจ านวน 17 พันล้านเยน เนื่องจากการลดลงอย่าง
ต่อเนื่องของยอดการขอคืนดอกเบี้ยที่จ่ายเกินไปของลูกค้าและรายได้จากการด าเนินงานที่ดีขึ้น 
 ณ เดือนมิถุนายน 2555 สินเชื่อรวมของบริษัทอีซี่ บาย มีจ านวน 75 พันล้านเยน คิดเป็นสัดส่วน 5% 
ของสินเชื่อรวมของ ACOM บริษัทอีซี่ บายเป็นบริษัทย่อยแห่งแรกในภูมิภาคเอเซียตะวันออกเฉียงใต้ของ 
ACOM และมีความส าคัญเชิงกลยุทธ์ส าหรับ ACOM ในการเป็นผู้ประกอบการให้สินเชื่อเพื่อการบริโภคราย
ส าคัญในภูมิภาคนี้ นอกจากนี้ ACOM ยังมีพันธะสัญญาที่เหนียวแน่นกับบริษั ทในการให้การสนับสนุนทั้งใน
ด้านการเงินและธุรกิจอันได้แก่ การถ่ายทอดเทคโนโลยีและความรู้ทางธุรกิจที่ใช้ในทางปฏิบัติด้วย  
 การมีประสบการณ์ มากกว่า  15 ปีในธุรกิจสินเชื่อ เพื่อการบริโภคท่ีไม่ใช่ธนาคารพาณิชย์ในประเทศ
ไทย ส่งผลให้บริษัทมีชื่อเสียงและได้รับการยอมรับเป็นอย่างดี ในขณะที่การสนับสนุนทางการเงินและธุรกิจ
อย่างต่อเนื่องจาก ACOM เป็นปัจจัย ช่วยส่งเสริม ฐานะทางการตลาดและการเติบโตของบริษัทในอนาคต 
แม้ว่าลักษณะของธุรกิจจะมีการกระจายความเสี่ยงอยู่แล้วจากการปล่อยสินเชื่อต่อรายในจ านวนไม่มากให้แก่
ลูกค้ารายย่อยจ านวนมาก แต่บริษัทก็ยังคงมีความเสี่ยงทางด้านเครดิต อยู่เนื่องจากลูกค้าส่วนใหญ่มีความ
เสี่ยงมากกว่ากลุ่มลูกค้าของธนาคารพาณิชย์ นอกจากนี้ บริษัทยังมีความเสี่ยงด้านกฎระเบียบเนื่องจาก
ภาครัฐให้ความส าคัญในการปกป้องผลประโยชน์ของผู้บริโภคมากขึ้น  
 ตั้งแต่ปี 2551 คุณภาพสินทรัพย์ ของบริษัทดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง  โดยสินเชื่อค้างช าระมากกว่า 3 เดือน
ต่อสินเชื่อรวมลดลงจาก 5.62% ในปี 2550 เป็น 2.14% ในปี 2554 และ 1.91% ณ เดือนมิถุนายน  2555 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต:  Stable 
อันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม:่  - 
อันดับเครดิตในอดีต: 
วันที ่ องค์กร ตราสารหนี ้ 
  (มีประกัน/ 
  ไม่มีประกัน) 
15/03/55 BBB/Pos BBB+(Sta)/BBB(Pos) 
12/09/54 BBB/Pos BBB+ (Neg)/- 
31/03/54 BBB/Sta BBB+ (Alert Neg)/- 
19/01/54 BBB/Sta A (Neg)/- 
15/07/53 BBB/Sta A+ (Neg)/- 
03/06/53 BBB/Neg A+ (Neg)/- 
04/11/52 BBB/Neg AA- (Neg)/- 
16/06/52 BBB/Neg AA (Neg)/- 
28/05/52 BBB/Neg AA (Alert Neg)/- 
26/06/50 BBB/Sta AA/- 
12/07/47 BBB+/Sta AA/BBB+ 
19/02/47 BBB+ AA/BBB+ 
05/11/45 BBB+ AA/- 
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ในทางตรงข้าม สัดส่วนเฉลี่ยของอุตสาหกรรมกลับเพิ่มขึ้นเป็น 3% ณ เดือนมิถุนายน 2555 จาก 2.75% ในปี 2554   ในขณะท่ีสัดส่วนหนี้สู ญตัดบัญชีสุทธิต่อสินเชื่อ
รวมถัวเฉลี่ยก็ลดลงจาก 13.22% ในปี 2552 เป็น 9.29% และ 6.73% ในปี 2553 และ 2554 ตามล าดับ   บริษัทรับรู้ผลขาดทุนเพียงเล็กน้อย  จากผลกระทบของ
อุทกภัยคร้ังใหญ่ในประเทศไทย เม่ือไตรมาสท่ี 4 ของปี 2554 เนื่องจากบริษัทได้ปรับฐานลูกค้าจากกลุ่ มคนงานในโรงงานมาเป็นกลุ่ม พนักงานในส านักงานตั้งแต่ปี 
2552  บริษัทได้น าความรู้ในการด าเนินธุรกิจและเคร่ืองมือบริหารความเสี่ยงต่างๆ จาก ACOM มาปรับใช้ให้เหมาะสมกับสภาพตลาดของไทย ไม่ว่าจะเป็นแบบจ าลอง
การให้คะแนนความน่าเชื่อถือของลูกค้า (Credit Scoring) ที่ทันสมัย การบริหารร้านค้าเครือข่ายและฐานข้อมูลท่ีมีประสิทธิภาพ รว มถึงมาตรฐานและขั้นตอนการ
ติดตามจัดเก็บหนี้เพื่อใช้ควบคุมคุณภาพสินทรัพย์  
 บริษัทมีฐานะทางการเงินที่เข้มแข็งขึ้นหลังปี 2550 จนเร่ิมกลับมามีก าไร โดยในปี 2551 บริษัทมีก าไรสุทธิ 310 ล้านบาท ต่อมาในปี 2552 ก าไรสุทธิ เพิ่มข้ึน
เป็น 326 ล้านบาท ในปี 2553 เพิ่มเป็น 925 ล้านบาท และในปี 2554 เป็น 1,310 ล้านบาท ส าหรับช่วงคร่ึงแรกของปี 2555 รายได้สุทธิยัง คงเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ
เป็น 1,010 ล้านบาท จาก 708 ล้านบาทในช่วงคร่ึงแรกของปี 2554  การฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องเป็นผลมาจากการขยายจ านวนสินเชื่อส่วนบุคคลอย่างต่อเนื่อง โดยมีการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายด าเนินงานที่มีประสิทธิภาพและปล่อยสินเชื่อให้กลุ่มลูกค้าที่มีความเสี่ยงต่ าลง  การมีก าไรที่แข็งแกร่งในขณะท่ีมีการจ่ายเงินปันผลไม่มากท าให้บริษัท
มีฐานเงินทุนที่แข็งแกร่ง ขึ้น โดยอัตราส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวม เพิ่มขึ้นจาก 5.70% ในปี 2550 เป็น 10.58% ในปี 2553 เป็น 14.56% ในปี 2554 และเป็น 
17.57% ณ เดือนมิถุนายน 2555 ในขณะเดียวกัน อัตราส่วนหนี้สินต่อทุนของบริษัทก็ดีขึ้นอย่างมีนัยส าคั ญเช่นกันจาก 14 เท่าในปี 2551 มาเป็นอัตราที่น้อยกว่า  5 
เท่าใน ณ เดือนมิถุนายน 2555 
 ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม  2555 เป็นต้นมา บริษัทได้เปลี่ยนสถานะเป็นบริษัท ต่างชาติที่ด าเนินธุรกิจในประเทศไทย เนื่องจาก ACOM ได้ถือหุ้นในบริษัทใน
สัดส่วนมากกว่า 50% ภายหลังจากการซื้อหุ้นทั้งหมดที่ถือโดยกองทุนเพื่อการร่วมลงทุนในสัดส่วน 25.5% ภายใต้พระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจของคนต่างด้าว 
บริษัทมีเงื่อนไข ที่จะต้องด ารงเงินทุน ให้เพียงพอ เพื่อให้หนี้สินของบริษัทมีสัดส่วนเท่ากับหรือไม่เกิน 7 เท่าของทุนจดทะเบียนที่ช าระแล้วของบริษัท   ณ วันที่ 31 
ตุลาคม 2555 บริษัทได้จัดสรรก าไรสะสมจ านวน 3,600 ล้านบาทให้แก่ผู้ถือหุ้นในรูปของหุ้นปันผล ซึ่งมีผลให้เงินทุนจดทะเบียนช าระแล้วของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 3,900 
ล้านบาท จาก 300 ล้านบาท  
 
แนวโน้มอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่มีประกัน 
 แนวโน้มอันดับเครดิ ตองค์กรและหุ้นกู้ไม่มีประกันของบริษัทเปลี่ยน เป็น “Stable” หรือ “คงท่ี” จาก “Positive” หรือ “บวก” ซึ่งสะท้อนถึงผลประกอบการของ
บริษัทท่ีดีขึ้น โดยเป็นผลมาจากคุณภาพของสินทรัพย์ท่ีดีขึ้นและการควบคุมค่าใช้จ่ายทีร่ะมัดระวัง โดยบริษัทสามารถท าก าไรที่แข็งแกร่งในปี 2553 ปี 2554 และคร่ึง
แรกของปี 2555 ซึ่งท าให้ ส่วนของผู้ถือหุ้นเติบโต  และท าให้อันดับเครดิต ของบริษัท แข็งแรงขึ้น การที่บริษัทมีระบบการบริหาร ความเสี่ยงด้านเครดิตที่ดีและ การมี
เงินทุนที่แข็งแกร่งขึ้นมีส่วนช่วยลดความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงสิ่งแวดล้อมทางธุรกิจและการด าเนินงานในอุตสาหกรรมสินเชื่อเพื่อการบริโภค 
 
แนวโน้มอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ าประกัน 
 แนวโน้ม “Stable” หรือ “คงท่ี” ส าหรับอันดับเครดิตหุ้นกู้ของบริษัทอีซี่ บาย  สะท้อนถึงฐานะทางการเงินของ ACOM ที่เข้มแข็งขึ้นในปีงบประมาณ 2555 และ
แนวโน้มอุตสาหกรรมการให้สินเชื่อเพื่อผู้บริโภคของประเทศญี่ปุ่นที่ เร่ิมมีเสถียรภาพมากขึ้น นอกจากนี้  แรงกดดันต่อผลประกอบการทางการเงิน ก็ลดลงเนื่องจาก
แนวโน้มที่ลดลงของค่าใช้จ่ายในการตั้งส ารองท้ังส าหรับหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้และการคืนเงินแก่ลูกค้าที่จ่ายดอกเบี้ยไว้เกิน  การทบทวนอันดับเ ครดิตให้แก่หุ้นกู้ของ
บริษัทอาจมีการพิจารณาใหม่เม่ือทริสเรทติ้งเห็นการเปลี่ยนแปลงที่ ACOM จะได้รับการสนับสนุน จาก Mitsubishi UFJ Financial Group (MUFG) ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจ
ทางการเงินที่ใหญ่ที่สุดในประเทศญี่ปุ่น 
 
บริษัท อีซี่บาย จ ากัด (มหาชน) (EASY BUY) 
อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
EB133A: หุ้นกู้มีการค้ าประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2556 BBB+ 
EB13DA: หุ้นกู้มีการค้ าประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2556 BBB+ 
EB14DA: หุ้นกู้มีการค้ าประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2557 BBB+ 
EB152A: หุ้นกู้มีการค้ าประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2558 BBB+ 
EB15DA: หุ้นกู้มีการค้ าประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2558   BBB+ 
EB156A: หุ้นกู้มีการค้ าประกัน 1,020 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2558   BBB+ 
EB162A: หุ้นกู้มีการค้ าประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2559   BBB+ 
EB162B: หุ้นกู้มีการค้ าประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2559 BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
EB152B: หุ้นกูไ้ม่มีประกัน 340 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2558 BBB+ 
EB156B: หุ้นกูไ้ม่มีประกัน 480 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2558 BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ* 
ACOM Co., Ltd. (ผู้ค  าประกัน) 

หน่วย: พันล้านเยน 
 

 เม.ย.-มิ.ย.                 ------------------------------ ณ วันที่ 31 มีนาคม ----------------------------------- 
 2555  2555       2554       2553                  2552                 2551 

สินทรัพย์รวม 1,177 1,212 1,303 1,483 1,606 1,862 

เงินให้สินเชื่อรวม    947 957 1,062 1,273 1,423 1,613 

ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 45 48 70 69 92 118 

เงินกู้ยืมระยะสั้น 346 308 296 274 262 329 

เงินกู้ยืมระยะยาว 345 407 444 523 574 644 

ส่วนของผู้ถือหุ้นและส่วนของผู้ถือหุ้นน้อย 281 265 244 439 452 472 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ  31 137 171 206 241 294 

รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ย 12 48 50 46 49 50 

ค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 13 118 327 168 169 145 

รายได้สุทธิ 17 21 (203) (7) 14 35 

 * งบการเงินรวม 

           อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
ACOM Co., Ltd. (ผู้ค  าประกัน) 

หน่วย: % 

 เม.ย.-มิ.ย.               ----------------------------------- ณ วันที่ 31 มีนาคม ------------------------------------- 
 2555  2555       2554       2553                  2552                 2551 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 2.56 **           10.88 12.27 13.35     13.88 15.12 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/รายได้รวม 61.49 64.56 69.10 73.41 74.60 78.52 

ค่าใช้จ่ายด าเนินงาน/รายได้รวม 27.05 20.95 33.93 55.80 48.92 38.75 

ก าไรจากการด าเนินงาน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 1.68 **             6.53 (14.34) (0.09)              1.38 3.26 

อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 1.44 **             1.71 (14.55) (0.47)       0.79 1.82 

อัตราส่วนผลตอบแทน/ส่วนของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 6.32 **             8.44 (59.35) (1.62)       2.96 7.62 

คุณภาพสินทรัพย ์       

เงินให้สินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได*้**/เงินให้สินเชื่อถัวเฉลี่ย 7.66 7.94 8.92 8.10 7.65 7.40 

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ/เงินให้สินเชื่อรวมถัวเฉลี่ย 1.29 **             5.88 6.64 5.65 5.79 6.87 

ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ/เงินให้สินเชื่อรวม 4.97 5.01 6.62 5.44 6.43 7.31 

โครงสร้างเงินทุน       

ส่วนของผู้ถือหุ้น/สินทรัพย์รวม 23.83 21.85 18.70 29.63 28.18 25.36 

ส่วนของผู้ถือหุ้น/เงินให้สินเชื่อรวม 31.31 27.69 22.95 34.52 31.79 29.28 

สภาพคล่อง       

เงินกู้ยืมระยะสั้น/หนี้สินรวม 38.62 32.52 27.98 26.30 22.74 23.67 

เงินให้สินเชื่อรวม/สินทรัพย์รวม 76.11 78.92 81.49 85.84 88.64 86.63 

* งบการเงินรวม 

** ยังไม่ได้ปรับอัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มปี 

*** รวมสินเชื่อค้างช าระต้ังแต่ 3 เดือนขึ้นไป รวมทั้งสินเชื่อที่อยู่ในขั้นตอนทางกฎหมายและสินเชื่อที่ปรับโครงสร้างหนี้แล้ว 
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ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ  
บริษัท อีซี่บาย จ ากัด (มหาชน) (ผู้ออกหุ้นกู)้ 

หน่วย: ล้านบาท 

           ม.ค.-มิ.ย.               ---------------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------------------- 
        2555         2554  2553                   2552            2551            2550 

สินทรัพย์รวม 29,224 28,341 26,804 25,819 24,699 22,727 
เงินให้สินเชื่อรวม    29,600 28,605 26,464 25,429 24,217 22,391 
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ 1,957 1,895 1,709 1,471 1,543 1,623 
เงินกู้ยืมระยะสั้น 11,113 12,008 5,862 5,874 10,182 8,183 
เงินกู้ยืมระยะยาว 12,148 11,387 17,237 17,481 12,352 12,854 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 5,136 4,126 2,836 1,911 1,606 1,296 
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ  3,283 *            6,241 5,966 5,522 4,970 4,388 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 1,261 *            2,722 3,261 3,709 3,235 3,209 
รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ย 451 *               783 697 568 570 519 
ค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 1,156 *            2,200 2,074 1,902 1,855 1,828 
รายได้สุทธิ 1,010 *            1,310 925 326 310 (95) 
*  ยังไม่ได้ปรับอัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มปี 
 

อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 
บริษัท อีซี่บาย จ ากัด (มหาชน) (ผู้ออกหุ้นกู)้ 

หน่วย: % 

 ม.ค.-มิ.ย.                 ------------------------------ ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------------------ 
  2555  *                 2554 2553 2552 2551 2550 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 11.41 22.64      22.67        21.86                           20.96                       20.81 

รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/รายได้รวม 75.24 76.04 76.46 75.79 74.07 74.10 

ค่าใช้จ่ายด าเนินงาน/รายได้รวม 26.50 26.80 26.58 26.06 27.65 30.86 

ก าไรจากการด าเนินงาน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 3.00 5.14              5.05       1.91          1.89       (0.61) 

อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 3.50 4.75       3.51          1.30               1.31       (0.45) 

อัตราส่วนผลตอบแทน/ส่วนของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 21.80 37.64      38.97          18.71           21.36       (7.08) 

คุณภาพสินทรัพย ์       

เงินให้สินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได/้เงินให้สินเชื่อรวม  1.91 2.14 2.72 3.21 4.42 5.62 

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ/เงินให้สินเชื่อรวมถัวเฉลี่ย 4.33 9.89       12.57        14.94           13.88       15.62 

ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ/เงินให้สินเชื่อรวม 6.61 6.63 6.46 5.78 6.37 7.25 

หนี้สูญตัดบัญช/ีเงินให้สินเชื่อรวมถัวเฉลี่ย 7.11 6.73        9.29        13.22               11.93       11.18 

โครงสร้างเงินทุน       

หนี้สิน/ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)       4.53       5.68 8.15 12.22 14.03 16.23 

ส่วนของผู้ถือหุ้น/สินทรัพย์รวม     17.57     14.56 10.58 7.40 6.50 5.70 

ส่วนของผู้ถือหุ้น/เงินให้สินเชื่อรวม     17.35     14.42 10.72 7.51 6.63 5.79 

สภาพคล่อง       

เงินกู้ยืมระยะสั้น/หนี้สินรวม    46.13    49.59 24.46 24.57 44.09 38.18 

เงินให้สินเชื่อรวม/สินทรัพย์รวม   101.29   100.93 98.73 98.49 98.05 98.52 

เงินให้สินเชื่อรวม/เงินกู้ยืมรวม   127.25   122.27 114.56 108.88 107.47 106.44 
*  ยังไม่ได้ปรับอัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มปี 
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© บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ากัด สงวนลิขสิทธ์ิ พ .ศ. 2555  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอั นดับ
เครดิต ไม่ว่าท้ังหมดหรือแต่เพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยมิได้รับอนุญาต การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่ค าแถลงข้อเท็จจริง หรือค าเสนอแนะให้ซ้ือ ขาย หรือ
ถือตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหน้ีนั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ควา มเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นค าแนะน า
เกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดท า หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ากัด ได้จัดท าขึ้ นโดยมิได้ค านึงถึงความต้องการ
ด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ากัด ได้รับข้อมูล
ท่ีใช้ส าหรับการจัดอันดับเครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ากัด จึงไม่รั บประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้ วนสมบูรณ์ของข้อมูล
ใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบู รณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการ
ละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระท าใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว  ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ากัด เผยแพร่อยู่บน Website: http://www.trisrating.com/th/rating 
information/rating_criteria.html 
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